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INTERMONTE: UN NUOVO CERTIFICATO A CAPITALE PROTETTO 105% PER
PUNTARE SU ORO, NASDAQ 100 E TREASURY USA

Il certificato, ideato da Intermonte ed emesso da Leonteq, investe su un basket equipesato di tre
ETF su oro, Nasdaq 100 e Treasury USA. Tre asset class sostenute da un contesto di mercato
caratterizzato da inflazione in calo, tassi in discesa e liquidita in aumento

Milano, 8 maggio 2023 — Con I'inflazione Usa che sembra aver raggiunto il proprio picco, anche le politiche della
Federal Reserve sono destinate a diventare pil accomodanti e il mercato oggi si attende che la banca centrale
statunitense attuera il primo taglio dei tassi gia nella seconda meta del 2023.

Per cogliere le opportunita di investimento offerte da questo scenario di disinflazione, tassi previsti in calo e
liguidita nuovamente in aumento, Intermonte — Investment bank indipendente specializzata in
intermediazione, ricerca, capital markets, M&A e advisory sul mercato italiano — ha ideato un nuovo
certificato a capitale protetto 105%, emesso da Leonteq, che investe su un basket equipesato di tre ETF su
oro, Nasdaq 100 e Treasury USA, tre asset class che dovrebbero essere sostenute dall’attuale contesto di
mercato.

Oro, Nasdaq e Treasury: tassi in calo e liquidita in aumento guidano la performance

Per cominciare, 'andamento dell’oro & inversamente correlato a quello dei tassi Usa (tassi reali in
particolare): quando questi ultimi scendono, il bene rifugio per eccellenza sale. Inoltre, osservando il grafico
dell’lammontare di oro fisico detenuto dagli ETF mondiali (sotto), si nota come, nonostante le quotazioni del
metallo giallo siano in prossimita dei massimi, ci sia ancora ampio spazio di rialzo dei prezzi, soprattutto se la
quantita di oro detenuta negli ETF a replica fisica continuera a salire. A cio si aggiunga il forte aumento
dell’acquisto di oro da parte delle banche centrali mondiali, emerso soprattutto dopo lo scoppio della guerra
in Ucraina per diversificare le riserve valutarie da dollari (sotto forma di Treasury Us) ad oro.

Anche i Treasury USA sembrano essere favoriti in uno scenario di discesa dei tassi: la Fed & infatti la prima
banca centrale che potrebbe arrestare, se non invertire, I'attuale trend di rialzo dei tassi.

Infine, il Nasdaq 100 & anch’esso fortemente correlato con liquidita e tassi: si tratta infatti del listino delle
grandi societa tech, che lavorano con liquidita presa a prestito, poi reinvestita attraverso buyback,
determinando la risalita dei prezzi azionari. Inoltre, le societa growth, per definizione, lavorano su progetti e
investimenti di lungo termine, per cui traggono giovamento da un basso costo del debito.

Il certificato in dettaglio

Il certificato (ISIN CH1257341607) replica 'andamento di un portafoglio equipesato (Leonteq Multi Asset ETF
10%RC) costituito da tre ETF: SPDR Gold Shares, INVESCO QQQ e iShares USD Treasury Bond 3-7y. Il primo
ETF replica il prezzo dell’oro, il secondo replica fedelmente il Nasdag 100, mentre I'ultimo un paniere di
Treasury USA con scadenza compresa tra 3 e 7 anni.

Il capitale protetto al 105% fa si che alla scadenza, tra cinque anni (11 aprile 2028), se il basket equipesato
avra performato male, il certificato paghera comunque 1.050 euro a titolo. Se, invece, la performance del
basket sara positiva, il certificato restituira tale performance lineare (partecipazione 100%) senza alcun cap
ai guadagni.

Infine, il certificato € Quanto, ovvero permette di investire su questi tre sottostanti in dollari proteggendo
I'investitore dal rischio di cambio, e presenta anche un sistema di controllo della volatilita al 10%, quindi
gualora la volatilita annua dell’indice sottostante dovesse essere superiore al 10%, il certificato sposterebbe
una parte del portafoglio in liquidita (Libor 3 mesi) per poi reinvestirla nell’indice una volta che la volatilita
sia tornata al di sotto della soglia critica. Non solo, quando la volatilita realizzata del paniere di ETF & inferiore
al 10%, l'indice consente un'esposizione con leva finanziaria, fino a un massimo del 150%.



https://indices.leonteq.com/index-details/LEONMA10%20Index
https://indices.leonteq.com/index-details/LEONMA10%20Index

«Abbiamo ideato questo certificato per consentire agli investitori di puntare, con un unico strumento, su tre
asset class che sono destinate a trarre vantaggio da una particolare congiuntura di mercato che potrebbe
contemplare il ritorno del trend calante dei tassi ed incremento della liquidita. In particolare, I'inflazione, dopo
aver raggiunto il picco, potrebbe finalmente iniziare a scendere rispetto ai livelli elevati a cui abbiamo assistito
nell’ultimo anno, aiutata anche da una possibile recessione USA, attesa gia per la fine del 2023. Per cavalcare
questo particolare momento di mercato, la ricetta ideale é proprio uno strumento finanziario progettato ad
hoc, che consenta di puntare sulle asset class che tipicamente beneficiano dello scenario descritto: oro,
Nasdagq e Treasury» - dichiara Antonio Cesarano, Chief Global Strategist di Intermonte.
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Intermonte e una Investment bank indipendente leader in Italia e punto di riferimento per gli investitori istituzionali italiani e
internazionali nel segmento delle mid & small caps. Quotata sul mercato Euronext Growth Milan di Borsa Italiana, presenta un modello

di business diversificato su quattro linee di attivita, “Investment Banking”, “Sales & Trading”, Global Markets” e “Digital Division &
Advisory”. L'Investment Banking offre servizi rivolti a imprese quotate e non quotate in operazioni straordinarie, incluse operazioni di

Equity Capital Markets, M&A e Debt Capital Markets. Le divisioni Sales & Trading e Global Markets supportano le decisioni di oltre 650

investitori istituzionali italiani ed esteri grazie a una ricerca di alto standing di piu di 50 operatori professionali specializzati nelle varie
asset class, azioni, obbligazioni, derivati, ETF, valute e commodities. L'ufficio studi figura costantemente ai vertici delle classifiche
internazionali per qualita della ricerca e offre la piu ampia copertura del mercato azionario italiano sulla base di un’elevata
specializzazione settoriale. La divisione “Digital Division & Advisory” e attiva nel risparmio gestito e consulenza agli investimenti.

Websim & specializzata in produzione di contenuti finanziari destinati a investitori retail. T.I.E. - The Intermonte Eye - € 'area riservata
a consulenti finanziari e private banker.
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